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2. kvartalsrapport 2004

23. august 2004

DONG A/S

Highlights

Overskud efter skat for 2. kvartal er 317 mio. kr., mod et overskud på 338 
mio. kr. i 2. kvartal 2003. 

Overskud efter skat for halvåret udgør 1.162 mio. kr. mod 1.439 mio. kr. i 
samme periode sidste år

Forventningerne til resultatet for 2004 opjusteres til 1,7 mia. kr., bl.a. som 
følge af højere oliepriser 

Afsætning af naturgas i 2. kvartal 2004 på niveau med samme kvartal 
sidste år på trods af markedsåbningen. Faldende salg i Danmark fuldt ud 
kompenseret af øget eksport

DONG forfølger sin strategi om fremskaffelse af langsigtede gasreserver 
og har købt 20 procent i Laggan fundet West of Shetland samt på norsk 
sokkel yderligere 10 procent i Marulk licenserne, samt 15 procent i Alve
fundet.

Yderligere information:
Anders Eldrup – Administrerende direktør
Carsten K. Thomsen – Koncernøkonomidirektør
Telefon: 45 17 10 22
www.dong.dk
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DONG Koncern – Hoved og nøgletal
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Note: Definitioner på nøgletal fremgår af DONGs årsrapport 2003 og på www.dong.dk
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Koncernresultat og forventninger til 2004

DONG-koncernen realiserede i  2. kvartal 2004 et resultat efter skat på 319 mio. kr. Det tilsvarende 
resultat for  2. kvartal 2003 var 339 mio. kr. 

DONG-koncernens resultat påvirkes i høj grad af olieprisen. Olieprisen har i 2. kvartal været ca. 7 USD 
per tønde højere end i samme kvartal året før. Effekten af den højere oliepris slår dog ikke fuldt igennem 
som følge af to forhold:

Olieprisen og dollarkursen indgår med forskellige tidsforskydninger i DONGs købs- og salgs-
kontrakter for naturgas. Dette indebærer, at virkningen af olieprisændringer forholdsvis hurtigt 
slår igennem på salgspriserne, mens indkøbspriserne reguleres med op til 15 måneders for-
sinkelse (timelag-effekt). De stigende oliepriser i  første halvår af 2003 gav en ekstraordinær 
gevinst, som ikke i samme omfang er gentaget i 2004. 

En væsentlig del af DONGs olie- og dollarkurseksponering er afdækket, da DONGs risikopolitik 
er baseret på en aktiv afdækning af de markedspriser, der har indflydelse på DONGs indtjening. 
Som et led i risikopolitikken styrer DONG aktivt markedsrisici op til fem år frem gennem ind-
gåelse af finansielle afdækningsforretninger med henblik på at sikre et stabilt resultat og cash 
flow. Olie- og dollarkurs-afdækningerne har i 2. kvartal påvirket resultatet negativt som følge af, 
at olieprisen har været afdækket til et lavere niveau end det nuværende prisniveau. Denne 
effekt er kun delvist opvejet af den positive effekt af dollarkursafdækningerne.

Det samlede resultat for første halvår af 2004 udgør 1.162 mio. kr. (2003: 1.439 mio. kr.). Det væsentligt 
bedre resultat for 1. halvår 2003 skyldes i høj grad ovenstående timelag-effekt, som var særlig høj i 1. 
kvartal 2003, hvor oliepriserne steg markant som følge af Irak-krigen.

Koncernen omsatte i  2. kvartal 2004 for 2.881 mio. kr. I den tilsvarende periode i 2003 var omsæt-
ningen 3.052 mio. kr. Nedgangen i forhold til 2003 skyldes hovedsagligt ovennævnte effekt af afdæk-
ningsforretninger, samt at DONG Transmission (nu: GASTRA A/S) er overdraget til den danske stat pr. 
1. januar 2004 og dermed ikke længere indgår i DONGs omsætning. 

DONGs egenkapital er i forhold til 30/6 2003 reduceret med ca. 1 mia. kr. på trods af et nettoresultat i 
perioden på ca. 1,7 mia. kr. Reduktionen skyldes udover ordinært udbytte, at der blev betalt ekstra-
ordinært udbytte i forbindelse med statens overtagelse af DONG Transmission, samt negativ effekt af 
afdækningsforretninger. 

DONGs aktiver er i forhold til 30/6 2003 reduceret med ca. 3,7 mia. kr.  Dette kan primært henføres til 
en reduktion af de materielle anlægsaktiver i forbindelse med overdragelsen af DONG Transmission til 
staten. 

Forventninger til år 2004

Forventningerne til resultatet for 2004 opjusteres, hovedsageligt som følge af de højere oliepriser og
timelag-effekten, der opstår som resultat af de stigende oliepriser.

Samlet forventes et resultat efter skat på omkring 1,7 mia. kr. i 2004. Dette er en stigning på 400 mio. kr. 
i forhold til det forventede resultat på 1,3 mia. kr., som blev udmeldt i forbindelse med offentliggørelsen 
af  Kvartalsmeddelelsen for 1. kvartal 2004. 
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Særlige forhold

Privatisering af DONG

Finansministeriet offentliggjorde i juni en analyse af privatiseringsalternativer for DONG. Analysen blev 
bestilt i januar 2004 og er udarbejdet af investeringsbanken N M Rothschild & Sons. 

Analysens formål var at pege på mulige privatiseringsalternativer. Analysen gennemgår endvidere fordele 
og ulemper ved de forskellige mulige privatiseringsmodeller, når disse holdes op mod de væsentlige 
samfundsmæssige hensyn, der knytter sig til DONGs virksomhed.

Finansminister Thor Pedersen udtalte i forbindelse med offentliggørelsen af rapporten, at ”analysen giver os 
et godt udgangspunkt for at træffe beslutning om statens fremtidige ejerskab til DONG” og at "det er rege-
ringens vurdering, at en børsintroduktion i forbindelse med påbegyndelse af et salg til en bred ejerkreds vil 
kunne være en hensigtsmæssig privatiseringsmodel.”

DONG forbereder sig på en sådan børsnotering.

Frasalg af EnergiGruppen Jylland's netaktiviteter og køb af aktier i EnergiMidt A/S

I juni måned indgik EnergiMidt, Herning Kommune, EnergiGruppen Jylland og DONG aftaler, som bl.a. vil 
indebære at:

-DONG erhverver en aktiepost på cirka 77 procent i EnergiMidt A/S. EnergiMidt A/S ejer indirekte en 
aktiepost på 8,86 procent i Elsam. EnergiMidt Holding beholder de resterende 23 procent i EnergiMidt A/S.

-EnergiMidt Holding erhverver EnergiGruppen Jyllands el- og serviceaktiviteter med cirka 37.000 kunder i 
Herning-området og cirka 67 medarbejdere. 

Efterfølgende begivenheder

Indgåelse af totalentreprisekontrakt - Barrow Offshore Wind Ltd 

Barrow Offshore Wind Ltd (BOW), der ejes sammen med Centrica i England, indgik i juli en totalentreprise-
kontrakt om opførelsen af Barrow-havmøllepark i den østlige del af Det Irske Hav ud for Barrow-in-Furness
på den engelske vestkyst. 

Totalentreprenøren er et konsortium bestående af ingeniørvirksomheden Kellogg Brown & Root og vind-
mølleproducenten Vestas. Barrow Offshore Wind Farm vil bestå af 30 V90 vindmøller fra Vestas med en 
produktionskapacitet på 90 MW, nok til at forsyne ca. 75.000 husstande med elektricitet. Byggeriet sættes 
i gang i slutningen af foråret 2005 og forventes afsluttet i november 2005.

DONG købte i 2003 aktierne i BOW sammen med britiske Centrica og norske Statkraft. Statkraft har efter-
følgende valgt at afhænde sine aktier i BOW til DONG og Centrica, hvormed DONGs ejerandel i BOW er 
øget fra 37,5 procent til 50 procent. Statkraft har dog mulighed for inden for nærmere aftalte rammer at 
generhverve de til DONG og Centrica solgte aktier på et senere tidspunkt.
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DONGs forretningsområder

Efterforsknings- og produktionsaktiviteter

DONGs efterforskning og produktion af olie og gas sker på dansk, norsk, britisk, grønlandsk og færøsk
sokkel. DONG E&P realiserede i 2. kvartal et EBIT på 216 mio. kr. (2003: 199 mio. kr.) og et resultat
efter skat på 86 mio. kr. (2003: 16 mio. kr.). Den forbedrede indtjening efter skat skyldes, at en relativt større 
del af indtjeningen kommer fra Danmark i forhold til samme kvartal sidste år.

Omsætningen udgjorde 729 mio. kr. mod 816 mio. kr. i 2. kvartal 2003. Produktionen har i 2. kvartal været 
4,7 mio. boe. (tønder olieækvivalenter), hvilket er lidt højere end produktionen i 2. kvartal 2003. Omkring 65 
procent af produktionen kommer fra danske felter, mens de resterende 35 procent kommer fra norske felter. 
Den lavere omsætning skyldes negativ påvirkning af finansielle afdækningsforretninger set i forhold til sam-
me periode sidste år.

De samlede investeringer til efterforskning og produktion var i 2. kvartal 176 mio. kr., hovedsageligt relateret 
til udbygningsaktiviteter på Syd Arne, Siri og Nini/Cecilie felterne i Nordsøen.

Resultat ÅTD 2004 efter skat blev 227 mio. kr. (2003: 74 mio. kr.). Den forbedrede indtjening skyldes et 
lavere aktivitetsniveau på efterforskningssiden, samt at en relativt større del af indtjeningen kommer fra Dan-
mark.

DONG og ConocoPhillips har indgået en handel, hvor DONG overtager ConocoPhillips andele i de britiske 
licenser P.911, P.912 og P.967 samt den færøske licens F003. Samtidig overtager ConocoPhillips en del af 
DONGs andele i den norske licens PL273.Ved handlen får DONG andel i flere gasfund, herunder 20 procent 
af Laggan-fundet nordvest for Shetlandsøerne, hvor en vurderingsbrønd netop er afsluttet. Alle licenserne 
ligger i et område, hvor DONG allerede har væsentlige interesser. 

På norsk sokkel har DONG og ExxonMobil har indgået en aftale om, at DONG køber ExxonMobils 10-pro-
cent-andel i de norske licenser PL122 og PL122B med Marulk gasfundet. Licenserne ejes herefter af Statoil 
(50 procent), DONG (30 procent) og Eni Norge, som er operatør (20 procent). DONG overtog sidste år
Amerada Hess' andel på 20 procent i licenserne. 

DONG har herudover erhvervet 15 procent af Alve gasfundet fra Shell, beliggende i licens PL159 i Midtnorge 
(handlen afventer de norske myndigheders godkendelse). DONG har yderligere fået tildelt 5 efterforsknings-
licenser af de norske myndigheder.

Handel med naturgas

DONGs aktiviteter indenfor naturgashandel resulterede i 2. kvartal i et EBIT på 280 mio. kr. (2. kvartal 2003: 
160 mio. kr.) og et resultat efter skat på 204 mio. kr. (2. kvartal 2003: 137 mio. kr.). EBIT for 1. halvår 2004 
blev 917 mio. kr. (1. halvår 2003: 1.243 mio. kr.), mens resultatet efter skat blev 655 mio. kr. (1. halvår 2003: 
890 mio. kr.). 

Det højere resultat i 2. kvartal 2004 i forhold til samme periode i 2003 skyldes primært, at  olieprisen i gen-
nemsnit har været 7 USD/tønde højere end i 2. kvartal 2003. I modsat retning trækker en lavere dollarkurs. 

I 2. kvartal 2004 blev der solgt 1.410 mio. m³ naturgas, heraf 748 mio. m³ naturgas til eksport. I samme 
periode i 2003 var afsætningen 1.402 mio. m³, heraf 583 mio. m³ til eksport. I hele første halvår blev der 
solgt 3.685 mio. m³ naturgas, heraf 1.641 mio. m³ til eksport. I 1. halvdel af 2003 var afsætningen 3.908 mio. 
m³, heraf 1.616 mio. m³ til eksport.
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DONGs forretningsområder

På det danske marked skyldes den faldende afsætning i 1. halvår tab af markedsandele. Tabet skyldes 
primært tabet af flere store kunder, herunder tabet af det regionale selskab Naturgas Fyn. Modsat har 
DONG vundet omkring 30 procent af det fynske marked som direkte slutkunder. Indtil mar-kedsåbningen
forsynede DONG direkte eller indirekte alle danske kunder. Derfor er det naturligt og uundgåeligt, at 
DONG oplever et vist markedstab på det danske marked.

Markedstabet på det danske marked forventes mere end opvejet af væksten i eksporten. En mængde-
nedgang forårsaget af genforhandling af store kontrakter mere end opvejes af nye kontrakter med slut-
kunder i Sverige, Tyskland og Holland. En del af disse nye kontrakter får effekt i 3. kvartal 2004, eftersom 
naturgasledningen fra Tyra-feltet til den hollandske Nogat-ledning er færdiggjort. 

Samlet set forventer DONG en højere naturgasafsætning i 2004 end i 2003. 

Distribution og Lager

DONGs aktiviteter indenfor gasdistribution og gaslagring varetages af de to selskaber DONG Distribution 
og DONG Lager. Selskaberne gav i 2. kvartal 2004 et EBIT på henholdsvis -15 mio. kr. (2003: -1 mio. kr.) 
og 25 mio. kr. (2003: 31 mio. kr.) og et resultat efter skat på henholdsvis -18 mio. kr. (2003: -35 mio. kr.) 
og 13 mio. kr. (2003: -6 mio. kr.). Omsætningen i perioden var på henholdsvis 82 mio. kr. (2003: 94 mio. 
kr.) og 88 mio. kr. (2003: 95 mio. kr.). Den lavere omsætning i Distribution i 2. kvartal skyldes en omlæg-
ning af tarifstrukturen, der dog ikke får effekt på årets resultat.

Vilkårene for lagring af gas forhandles individuelt på basis af standardlagerpakker, mens der er fastsat 
faste tariffer for standardydelser i distributionsnettet. Energitilsynet kontrollerer, at vilkårene for benyttelse 
af lagre og distribution er rimelige og ikke-diskriminerende og er til rådighed for alle.

Vedvarende energiaktiviteter

DONGs vedvarende energiaktiviteter udføres af DONG VE. I dag har DONG VE energiproduktion i Dan-
mark, hvor den totale produktionskapacitet fra vindmøller udgør 71 MW, mens den samlede produktions-
kapacitet indenfor geotermi er på 7 MW.

DONGs aktiviteter indenfor vedvarende energiformer gav i 2. kvartal 2004 et EBIT på 7 mio. kr. (2003: -1 
mio. kr.) og et resultat efter skat på 2 mio. kr. (2003: -1 mio. kr.) ud af en samlet omsætning på 28 mio. kr. 
(2003: 9 mio. kr.). 

Aktiviteter indenfor el-området

I begyndelsen af 2003 erhvervede DONG 65,6 procent af EnergiGruppen Jylland. EnergiGruppen Jylland 
består af seks underliggende driftsselskaber, hvoraf tre dækker forsyningsområderne el, vand og varme, 
mens to andre er produktionsselskaber, som bygger deres produktion på henholdsvis affaldsforbrænding 
og biogas. Endelig omfatter gruppen et serviceselskab.

I 2. kvartal af 2004 realiserede EnergiGruppen Jylland et EBIT på 13 mio. kr., svarende til forventnin-
gerne.
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Koncernen i tal
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Koncernen i tal, fortsat
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