
Årsregnskab 2006 
for moderselskabet 

DONG Energy A/S

CVR nr. 36213728

Årsregnskabet for moderselskabet DONG Energy A/S  
er en integreret del af den samlede årsrapport.  

Dele af moderselskabets årsregnskab fremgår alene af den 
trykte del af årsrapporten, idet disse dele er sammenfaldende 

med de tilsvarende dele af koncernens årsregnskab.
Disse dele er: Ledelsespåtegning, de uafhængige revisorers 

påtegning, ledelsesberetning samt de dele af anvendt  
regnskabspraksis, hvor den anvendte regnskabspraksis er  

ens for koncernen og moderselskabet.
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Resultatopgørelse for Moderselskabet 1. januar - 31. december 

mio. kr. Note 2006 2005

Nettoomsætning 2 447 369

Produktionsomkostninger 3, 4 (480) (373)

Bruttoresultat (33) (4)

Ledelse og administration 3, 5 (55) (58)

Andre driftsindtægter 6 0 2

Resultat af primær drift (EBIT) (88) (60)

Avance ved salg af virksomheder 23 1.402 0

Finansielle indtægter 7 9.547 7.241

Finansielle omkostninger 8 (5.997) (4.580)

Resultat før skat 4.864 2.601

Skat af årets resultat 9 140 (320)

Årets resultat 5.004 2.281

Forslag til resultatdisponering

Bestyrelsen foreslår, at årets overskud på 5.004 mio. kr. disponeres således:

Udbytte 1.967 35

Overført til næste år 3.037 2.246

5.004 2.281

Udbytte pr. aktie á 1.000 kr. i hele kr. 670 16
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mio. kr. Note 2006 2005

Færdiggjorte udviklingsprojekter 27 68

Udviklingsprojekter under udførelse 32 21

Immaterielle aktiver 10 59 89

Grunde og bygninger 135 145

Investeringsejendomme 59 67

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1 1

Anlæg under udførelse 15 0

Materielle aktiver 11 210 213

Kapitalandele i dattervirksomheder 12 34.009 3.929

Kapitalandele i associerede virksomheder 12 106 141

Andre kapitalandele 12 0 1.372

Lån til dattervirksomheder 12 9.314 11.314

Andre langfristede tilgodehavender 345 0

Andre langfristede aktiver 43.774 16.756

Langfristede aktiver 44.043 17.058

Tilgodehavender fra salg 10 6

Tilgodehavender hos dattervirksomheder 13 12.357 4.976

Tilgodehavende selskabsskat 19 230 79

Andre tilgodehavender 14 6.112 2.526

Periodeafgrænsningsposter 15 27 5

Værdipapirer 24 51 1.577

Likvide beholdninger 24 623 5.313

Kortfristede aktiver 19.410 14.482

Aktiver 63.453 31.540

Balance for Moderselskabet 31. december

aktiver
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mio. kr. Note 2006 2005

Aktiekapital 2.937 2.144

Reserve for sikringstransaktioner 93 4

Reserve for aktier disponible for salg 0 468

Overført resultat 20.333 8.374

Foreslået udbytte 1.967 35

Hybridkapital 8.154 8.155

Egenkapital 16 33.484 19.180

Udskudt skat 17 297 226

Obligationslån 18 7.689 3.735

Kreditinstitutter 18 4.746 2.009

Andre langfristede gældsforpligtelser 18 6.807 0

Langfristede forpligtelser 19.539 5.970

Obligationslån 18 1.795 0

Kreditinstitutter 18 1.490 454

Gæld til leverandører 108 172

Gæld til dattervirksomheder 1.659 3.196

Anden gæld 20 5.378 2.568

Kortfristede forpligtelser 10.430 6.390

Forpligtelser 29.969 12.360

Passiver 63.453 31.540

Passiver
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Egenkapitalopgørelse for Moderselskabet 1. januar - 31. december 2005

mio. kr.
Aktie­

kapital

Reserve
for sikrings-

trans-
aktioner

Reserve 
for  

valutakurs- 
regulering

Reserve 
for aktier 

disponible 
for salg

Overført 
resultat

Foreslået 
udbytte

Hybrid­
kapital I alt

Egenkapital 1. januar 2005 2.144 12 (12) 0 6.477 0 0 8.621

Ændring af anvendt regnskabspraksis 0 0 12 337 (349) 0 0 0

Korrigeret egenkapital 1. januar 2005 2.144 12 0 337 6.128 0 0 8.621

Værdiregulering af sikringsinstrumenter 0 (10) 0 0 0 0 0 (10)

Skat af egenkapitalposteringer 0 2 0 131 6 0 67 206

Øvrige reguleringer 0 0 0 0 (6) 0 0 (6)

Nettogevinster indregnet direkte på 
egenkapitalen 0 (8) 0 131 0 0 67 190

Årets resultat 0 0 0 0 2.281 0 0 2.281

Totalindkomst i alt 0 (8) 0 131 2.281 0 67 2.471

Foreslået udbytte 0 0 0 0 (35) 35 0 0

Udstedelse af hybridkapital 0 0 0 0 0 0 8.088 8.088

Egenkapitalbevægelser i 2005 i alt 0 (8) 0 131 2.246 35 8.155 10.559

Egenkapital 31. december 2005 2.144 4 0 468 8.374 35 8.155 19.180

Udbytte pr aktie á 1.000 kr. i hele kr. 16
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Egenkapitalopgørelse for Moderselskabet 1. januar - 31. december 2006

mio. kr.
Aktie­

kapital

Reserve
for sikrings-

trans-
aktioner

Reserve 
for aktier 

disponible 
for salg

Overført 
resultat

Foreslået 
udbytte

Hybridka­
pital I alt

Egenkapital 1. januar 2006 2.144 4 468 8.374 35 8.155 19.180

Reserve for aktier disponible for salg 
overført til resultatopgørelsen 0 0 (468) 0 0 0 (468)

Værdiregulering af sikringsinstrumenter 0 173 0 0 0 0 173

Værdiregulering af sikringsinstrumenter 
overført til resultatopgørelsen 0 (49) 0 0 0 0 (49)

Skat af egenkapitalposteringer 0 (35) 0 125 0 (1) 89

Foreslået udbytte, hybridkapital 0 0 0 (451) 451 0 0

Betalt udbytte, hybridkapital 0 0 0 0 (451) 0 (451)

Nettogevinster indregnet direkte på 
egenkapitalen 0 89 (468) (326) 0 (1) (706)

Årets resultat 0 0 0 5.004 0 0 5.004

Totalindkomst i alt 0 89 (468) 4.678 0 (1) 4.298

Foreslået udbytte 0 0 0 (1.967) 1.967 0 0

Betalt udbytte 0 0 0 0 (35) 0 (35)

Kapitalforhøjelse 793 0 0 9.248 0 0 10.041

Egenkapitalbevægelser i 2006 i alt 793 89 (468) 11.959 1.932 (1) 14.304

Egenkapital 31. december 2006 2.937 93 0 20.333 1.967 8.154 33.484

Udbytte pr. aktie á 1.000 kr. i hele kr. 670
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Pengestrømsopgørelse for Moderselskabet 1. januar - 31. december 2006

mio. kr. Note 2006 2005

Pengestrømme fra primær drift 21 425 (238)

Renteindbetalinger og lignende 1.496 4.781

Renteudbetalinger og lignende (1.367) (3.353)

Modtaget sambeskatningsbidrag 1.712 444

Betalt selskabsskat (2.054) 68

Pengestrømme fra driftsaktivitet 212 1.702

Køb af immaterielle aktiver (35) (31)

Køb af øvrige materielle aktiver (16) (1)

Salg af materielle aktiver 0 89

Køb af dattervirksomheder 22 (12.903) (1)

Køb af associerede virksomheder 22 (842) 0

Kapitalindskud dattervirksomheder 0 (30)

Salg af virksomheder 23 35 0

Salg af andre kapitalandele og værdipapirer 1.722 0

Finansielle transaktioner med dattervirksomheder (5.367) (8.857)

Andre investeringer (223) 0

Modtagne udbytter mv. 3.176 1.225

Pengestrømme fra investeringsaktivitet (14.453) (7.606)

Provenu ved udstedelse af hybridkapital 0 8.088

Provenu ved optagelse af øvrige lån 9.551 4.655

Afdrag af lån (1.488) (218)

Udbetalt udbytte samt rente på hybridkapital (486) 0

Ændring i andre langfristede gældsforpligtelser 132 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 7.709 12.525

Årets pengestrømme (6.532) 6.621

Likvider 1. januar 6.890 269

Likvider 31. december 24 358 6.890
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Anvendt regnkabspraksis

01 Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Årsregnskabet for moderselskabet udarbejdes som følge af 

Årsregnskabslovens krav om udarbejdelse af årsregnskab for 

moderselskaber.

Årsregnskabet for moderselskabet er aflagt i overensstemmelse 

med International Financial Reporting Standards som god­

kendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til årsrappor­

ter for børsnoterede og statslige aktieselskaber, jf. Københavns 

Fondsbørs oplysningskrav til årsrapporter for børsnoterede 

selskaber og IFRS-bekendtgørelsen udstedt i henhold til års­

regnskabsloven. 

Årsregnskabet for moderselskabet opfylder tillige International 

Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af IASB.

I forhold til den beskrevne anvendte regnskabspraksis for 

koncernregnskabet (se note 1 til koncernregnskabet), afviger 

moderselskabets regnskabspraksis på følgende punkter:

Omregning af fremmed valuta

Kursregulering af mellemværender, der anses for en del af 

den samlede nettoinvestering i virksomheder med en anden 

funktionel valuta end DKK, indregnes i moderselskabets 

årsregnskab under finansielle poster. Tilsvarende indregnes va­

lutakursgevinster og -tab på den del af lån og afledte finansielle 

instrumenter, der er indgået til kurssikring af nettoinvesterin­

gen i disse virksomheder, direkte i resultatopgørelsen under 

finansielle poster.

Materielle aktiver

Investeringsejendomme omfatter ejendomme, som besiddes 

for at opnå lejeindtægter, og som kun i uvæsentligt omfang 

anvendes til egne formål.

Investeringsejendomme måles til kostpris med fradrag af 

akkumulerede af- og nedskrivninger. Investeringsejendomme 

afskrives over 20 år.

 

Udbytte af kapitalandele i  

dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associe­

rede virksomheder indtægtsføres i resultatopgørelsen i det 

regnskabsår, hvor udbyttet deklareres. I det omfang udloddet 

udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter overta­

gelsestidspunktet, indtægtsføres udbyttet dog ikke i resultatop­

gørelsen, men indregnes som nedskrivning på kapitalandelens 

kostpris.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder 

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksom­

heder måles til kostpris. Hvor kostprisen overstiger genindvin­

dingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi. Kostprisen 

nedskrives i det omfang, udloddet udbytte overstiger den 

akkumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet.

Nettoomsætning

Lejeindtægter omfatter indtægter fra erhvervslejemål og 

indregnes over lejeperioden. Tjenesteydelser indregnes når 

levering har fundet sted.

02 Nettoomsætning

mio. kr. 2006 2005

Lejeindtægter og salg af tjenesteydelser 447 369

Nettoomsætning 447 369
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03 Personaleomkostninger

mio. kr. 2006 2005

Lønninger og honorarer (163) (154)

Bidragsbaserede pensionsordninger (14) (14)

Andre omkostninger til social sikring (1) (1)

Øvrige personaleomkostninger (11) (4)

Personaleomkostninger (189) (173)

Personaleomkostningerne er indregnet således:

Produktionsomkostninger (159) (137)

Ledelse og administration (22) (36)

Overført til immaterielle aktiver (8) 0

Personaleomkostninger (189) (173)

Antal fuldtidsbeskæftigede medarbejdere:

Gennemsnit for regnskabsåret 260 250

Ultimo året 285 256

Aflønning til repræsentantskab, bestyrelse, direktion og andre ledende medarbejdere udgør:

mio. kr. 2006

Gager og 
lønninger Bonus1 Pension I alt

Repræsentantskab 0 0 0 0

Moderselskabets bestyrelse (1,9) 0 0 (1,9)
Moderselskabets direktion (4,1) (0,5) 0 (4,6)

Andre ledende medarbejdere i moderselskabet (2,9) (0,4) 0 (3,3)

1 Heraf var 0,9 mio. kr. ikke udbetalt pr. 31. december

mio. kr. 2005

Gager og 
lønninger Bonus2 Pension I alt

Repræsentantskab (0,3) 0,0 0,0 (0,3)

Moderselskabets bestyrelse (1,3) (0,8) 0,0 (2,1)

Moderselskabets direktion (2,4) (1,9) (0,5) (4,8)

Andre ledende medarbejdere i moderselskabet (1,8) (1,5) (0,4) (3,7)

2 Heraf var 3,4 mio. kr. ikke udbetalt pr. 31. december

Direktion og andre ledende medarbejdere udgøres af i alt 7 

personer (2005: 4 personer).

Der er etableret bonusprogram for direktionen og andre ledende 

medarbejdere. I direktionens ansættelseskontrakt indgår 

fratrædelsesordning, som ved fratræden efter opsigelse fra 

selskabets side medfører udbetaling af gage svarende til 24 

måneder (2005: 36 måneder). For koncernens andre ledende 

medarbejdere medfører fratræden efter opsigelse fra selskabets 

side udbetaling af gage i 24 måneder.
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04 Af- og nedskrivninger

mio. kr. 2006 2005

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver fordelt på funktioner:

Afskrivninger, immaterielle aktiver, indregnet i produktionsomkostninger (64) (122)

Afskrivninger, materielle aktiver, indregnet i produktionsomkostninger (19) (13)

Afskrivninger indregnet i resultatopgørelsen (83) (135)

Nedskrivninger indregnet i resultatopgørelsen 0 0

Af- og nedskrivninger indregnet i resultatopgørelsen (83) (135)

05 Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

mio. kr. 2006 2005

Revision (2) (1)

Andre ydelser end revision (13) (24)

Samlet honorar til KPMG C. Jespersen (15) (25)

Revision (1) 0

Andre ydelser end revision (6) 0

Samlet honorar til Deloitte (7) 0

Revision i alt (3) (1)

Andre ydelser end revision i alt (19) (24)

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer (22) (25)

NOTER TIL RESULTATOPGØRELSEN
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06 Andre driftsindtægter

mio. kr. 2006 2005

Gevinster ved salg af immaterielle og materielle aktiver 0 2

Andre driftsindtægter 0 2

 

07 Finansielle indtægter

mio. kr. 2006 2005

Renteindtægter 130 121

Renteindtægter fra dattervirksomheder 750 406

Valutakursgevinster 567 1.160

Realiserede kursgevinster på værdipapirer 0 972

Værdiregulering af afledte finansielle instrumenter 4.430 3.357

Modtagne udbytter 2.850 1.225

Realiseret gevinst ved salg af aktier disponible for salg 818 0

Øvrige finansielle indtægter 2 0

Finansielle indtægter 9.547 7.241

08 Finansielle omkostninger

mio. kr. 2006 2005

Renteomkostninger (606) (312)

Renteomkostninger dattervirksomheder (124) (49)

Valutakurstab (790) (889)

Værdiregulering af afledte finansielle instrumenter (4.475) (3.322)

Realiserede kurstab på værdipapirer (2) (8)

Finansielle omkostninger (5.997) (4.580)

Valutakursreguleringer er i årets resultat i alt indregnet med (nettotab): (223) 271
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Noter til resultatopgørelsen

09 Skat af årets resultat

mio. kr. 2006 2005

Årets skat kan opdeles således:

Skat af årets resultat 140 (320)

Skat af egenkapitalbevægelser 90 202

Årets skat 230 (118)

Skat af årets resultat fremkommer således:

Aktuel skat 0 (219)

Sambeskatningsbidrag 195 (180)

Udskudt skat (56) 42

Regulering af aktuel skat vedrørende tidligere år 16 (40)

Effekt af nedsættelse af dansk selskabsskat  
fra 30% til 28% 0 33

Regulering af udskudt skat vedrørende tidligere år i øvrigt (15) 44

Skat af årets resultat 140 (320)

Skat af årets resultat kan forklares således:

Beregning 28% skat af resultat før skat (1.362) (728)

Skatteeffekt af:

Ikke-skattepligtige indtægter 1.523 380

Ikke-fradragsberettigede omkostninger (22) (9)

Regulering af skat vedrørende tidligere år 1 37

Skat af årets resultat 140 (320)

Effektiv skatteprocent (3) 12
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10 Immaterielle aktiver

mio. kr.

Færdiggjorte 
udviklings-

projekter

Udviklings-
projekter 

under udførelse I alt

Kostpris 1. januar 2005 325 42 367

Tilgang i året 5 27 32

Afgang i året (41) (42) (83)

Overført 6 (6) 0

Kostpris 31. december 2005 295 21 316

Af- og nedskrivninger 1. januar 2005 (112) 0 (112)

Årets afskrivninger (122) 0 (122)

Afgang i året 7 0 7

Af- og nedskrivninger 31. december 2005 (227) 0 (227)

Regnskabsmæssig værdi  
31. december 2005 68 21 89

Kostpris 1. januar 2006 294 21 315

Tilgang 0 35 35

Afgang 0 0 0

Overført 24 (24) 0

Kostpris 31. december 2006 318 32 350

Af- og nedskrivninger 1. januar 2006 (227) 0 (227)

Årets afskrivninger (64) 0 (64)

Afgang i året 0 0 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2006 (291) 0 (291)

Regnskabsmæssig værdi  
31. december 2006 27 32 59

Afskrives over  5 år - -

Noter til BALANCEN

Der er gennemført værdiforringelsestest af den regnskabsmæs­

sige værdi af udviklingsprojekter under udførelse. Resultatet af 

værdiforringelsestestene er, at genindvindingsværdien er højere 

end den regnskabsmæssige værdi. Der er derfor ikke fundet 

behov for nedskrivning af udviklingsprojekter under udførelse.

Der er ikke foretaget værdiforringelsestest af færdiggjorte 

udviklingsprojekter, da der ikke har været indikationer af værdi­

forringelse af færdiggjorte udviklingsprojekter.
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11 Materielle aktiver

mio. kr.
Grunde og 
bygninger

Investerings­
ejendomme

Andre anlæg, 
driftsmateriel 

og inventar

Anlæg 
under 

udførelse I alt

Kostpris 1. januar 2005 269 88 29 0 386

Tilgang i året 0 0 1 0 1

Afgang i året 0 0 (21) 0 (21)

Overført 0 0 0 0 0

Kostpris 31. december 2005 269 88 9 0 366

Af- og nedskrivninger 1. januar 2005 (115) (17) (17) 0 (149)

Afskrivninger vedrørende afgang 0 0 9 0 9

Årets afskrivninger (9) (4) 0 0 (13)

Af- og nedskrivninger  
31. december 2005 (124) (21) (8) 0 (153)

Regnskabsmæssig værdi 31. december 
2005 145 67 1 0 213

Afskrives over 20 år 20 år 3 - 5 år      -      -
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11 Materielle aktiver (fortsat)

mio. kr.
Grunde og 
bygninger

Investerings­
ejendomme

Andre anlæg, 
driftsmateriel 

og inventar

Anlæg 
under 

udførelse I alt

Kostpris 1. januar 2006 269 88 9 0 366

Tilgang i året 0 0 16 16

Afgang i året 0 0 0 0 0

Overført 0 0 1 (1) 0

Kostpris 31. december 2006 269 88 10 15 382

Af- og nedskrivninger 1. januar 2006 (124) (21) (8) 0 (153)

Afskrivninger vedrørende afgang 0 0 0 0 0

Årets afskrivninger (10) (8) (1) 0 (19)

Af- og nedskrivninger  
31. december 2006 (134) (29) (9) 0 (172)

Regnskabsmæssig værdi  
31. december 2006 135 59 1 15 210

Afskrives over 20 år 20 år 3-5 år - -

Dagsværdien af investeringsejendomme udgør 73 mio. kr. 

(2005: 81 mio. kr.). Opgørelsen af dagsværdien er baseret 

på en kapitalværdiberegning. Kapitalværdien er opgjort som 

nutidsværdien af de forventede fremtidige nettopengestrømme 

for ejendommene. Nettopengestrømmene er opgjort på bag­

grund af budgetter for perioden 2007-2026. Der er anvendt en 

diskonteringssats før skat på 9%. Der er ikke benyttet eksterne 

vurderingsmænd ved opgørelse af dagsværdien.

Årets lejeindtægter fra investeringsejendomme på i alt 12 

mio. kr. (2005: 13 mio. kr.) indgår i resultatopgørelsen under 

Omsætning. Omkostninger til drift og vedligeholdelse af inve­

steringsejendomme på i alt 5 mio. kr. (2005: 6 mio. kr.) indgår 

i resultatopgørelsen under Produktionsomkostninger. Investe­

ringsejendomme har været udlejet hele året til dattervirksom­

heder.

Der er ikke pr. 31. december 2006 tinglyst pantebreve eller 

andre begrænsninger i anvendelsen af investeringsejendomme.
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12 Andre langfristede aktiver

mio. kr.
Kapitalandele i  

dattervirksomheder

Kapitalandele i asso­
cierede virksom-

heder Andre kapitalandele
Lån til dattervirk­

somheder

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Kostpris 1. januar 3.929 3.899 375 375 904 904 11.314 6.354

Tilgang i året 19.578 30 10.883 0 0 0 3.081 7.456

Overført 10.883 0 (10.883) 0 0 0 0 0

Udbytter (276) 0 0 0 0 0 0 0

Afgang i året (105) 0 (200) 0 (904) 0 (5.081) (2.496)

Kostpris 31. december 34.009 3.929 175 375 0 904 9.314 11.314

Værdireguleringer 1. januar 0 0 (234) (234) 468 468 0 (13)

Afgang i året 0 0 165 (468) 0 13

Værdireguleringer 31. december 0 0 (69) (234) 0 468 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. 
december 34.009 3.929 106 141 0 1.372 9.314 11.314

DONG Energy har i årets løb erhvervet aktier i følgende  

selskaber:

DONG Energy Leitung E GmbH, DONG Energy Power A/S (Elsam 

A/S), DONG Energy Speicher E GmbH, Energi E2 A/S, Frede­

riksberg Elforsyning A/S, Frederiksberg Elnet A/S, Frederiksberg 

Forsynings Ejendomsselskab A/S, KE Drift A/S, VICH 7443 A/S og 

VICH 7444 A/S

Der henvises til virksomhedsoversigten i note 31
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12 Andre langfristede aktiver (fortsat)

Associerede virksomheder:

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i moderselskabets balance til kostpris.

2006 DONG Energy’s andel

Navn Hjemsted Ejerandel
Om­

sætning
Årets 

resultat Aktiver
Forplig­

telser
Årets 

resultat
Egen­

kapital

Nova Naturgas AB Stockholm, Sverige 20% 181 (10) 843 487 (2) 73

I alt Moderselskabet (2) 73

2005 DONG Energy’s andel

Navn Hjemsted Ejerandel
Om­

sætning
Årets 

resultat Aktiver
Forplig­

telser
Årets 

resultat
Egen­

kapital

Nova Naturgas AB Stockholm, Sverige 20% 166 41 889 466 8 85

Nunaoil A/S Nuuk, Grønland 50% 1 (12) 31 4 (6) 14

Nedskrivning af goodwill - - - - - (2) -

I alt moderselskabet 0 99

13 Tilgodehavender hos dattervirksomheder

Posten vedrører løbende kreditfaciliteter, der stilles til rådighed  

for dattervirksomheder, sambeskatningsbidrag mv. Den regnskabs- 

mæssige værdi af tilgodehavender skønnes at svare til dagsværdien. 

14 Andre tilgodehavender

mio. kr. 2006 2005

Dagsværdi af afledte finansielle instrumenter 4.618 2.367

Tilgodehavender fra salg af aktiviteter 1.458 0

Deposita 1 0

Øvrige tilgodehavender 35 159

Andre tilgodehavender 31. december 6.112 2.526

Tilgodehavender bortset fra dagsværdi af afledte finansielle instrumenter og  

deposita, forfalder til betaling inden 1 år efter regnskabsårets udløb. Den  

regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender skønnes at svare til dagsværdien.
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15 Periodeafgrænsningsposter, aktiver

mio. kr. 2006 2005

Forudbetalte omkostninger 27 5

Periodeafgrænsningsposter 31. december 27 5

16 Egenkapital 

mio. kr. 2006 2005

Aktiekapital:

Ved årets begyndelse 2.144 2.144

Kapitalforhøjelse ved apportindskud 793 0

2.937 2.144
	

Selskabets aktiekapital er 2.937 mio. kr. fordelt på aktier á 

1.000 kr.

Aktierne er fuldt indbetalte.

Der har ikke været kapitalforhøjelser eller kapitalnedsættel­

ser i årene 2002 - 2004.

Der er i året udbetalt 35 mio. kr. i udbytte til aktionærer.

Hybridkapital

Hybridkapital på 8.154 mio. kr. omfatter den i juni 2005 gen­

nemførte udstedelse af EUR-obligationer (hybridkapital) på det 

europæiske kapitalmarked. Lånets hovedstol udgør 1,1 mia. EUR 

hvortil knytter sig en række særlige vilkår. Udstedelsen havde 

til formål at styrke DONG Energy A/S’ kapitalgrundlag samt 

finansiere DONGs investeringer og opkøb.

Obligationerne er efterstillet øvrige kreditorer og har en løbetid 

på 1000 år. Kuponrenten i de første ti år er fast på 5,5% p.a., 

hvorefter renten bliver variabel med et tillæg. DONG Energy 

A/S har mulighed for at undlade eller udskyde rentebetaling 

til obligationsejerne. Udskudte rentebetalinger forfalder dog, 

hvis DONG Energy A/S foretager udlodning til sine aktionærer. 

Provenuet fra udstedelse af hybridkapitalen udgjorde 8,1 mia. 

kr. (1,1 mia. EUR). 

Som følge af obligationslånets særlige karakteristika betragtes 

det regnskabsmæssigt som egenkapital i henhold til IAS 32, 

idet DONG Energy A/S ikke er forpligtet til at betale renter til 

obligationsejerne.

Der er i året udbetalt 451 mio. kr.  (61 mio. EUR) i renter til 

obligationsejerne.
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17 Udskudt skat

mio. kr. 2006 2005

Udskudt skat 1. januar 226 498

Årets udskudte skat indregnet i årets resultat 56 (42)

Årets udskudte skat indregnet i egenkapitalen 0 0

Regulering af udskudt skat vedrørende tidligere år 15 (44)

Regulering af udskudt skat vedrørende tidligere år indregnet i egenkapitalen 0 (131)

Effekt af nedsættelse af dansk selskabsskat fra 30% til 28% 0 (33)

Reklassifikation 0 (22)

Udskudt skat 31. december 297 226

Udskudt skat indregnes således i balancen:

Udskudt skat (aktiver) 0 0

Udskudt skat (forpligtelser) 297 226

Udskudt skat 31. december, netto 297 226

Udskudt skat vedrører:

Immaterielle aktiver 16 24

Materielle aktiver 12 16

Andre langfristede aktiver 20 102

Kortfristede aktiver 1 0

Kortfristede forpligtelser (1) (4)

Genbeskatning 249 88

Udskudt skat 31. december 297 226

Udskudte skatteforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen, vedrører:

Midlertidige forskelle vedrørende kapitalandele i datter- og associerede virksomheder 17 44
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17 Udskudt skat (fortsat)

Ændring i midlertidige forskelle i årets løb

2006

mio. kr.
Balance 1. 

januar
Indregnet i 

årets resultat
Indregnet i 

egenkapitalen
Balance 31. 

december

Immaterielle aktiver 24 (8) 0 16

Materielle aktiver 16 (4) 0 12

Andre langfristede aktiver 102 (82) 0 20

Kortfristede aktiver 0 1 0 1

Kortfristede forpligtelser (4) 3 0 (1)

Genbeskatning 88 161 0 249

226 71 0 297

2005

mio. kr.
Balance 1. 

januar
Indregnet i 

årets resultat1

Indregnet i 
egenkapitalen1

Øvrige 
reguleringer

Balance 31. 
december

Immaterielle aktiver 76 (52) 0 0 24

Materielle aktiver 18 (2) 0 0 16

Andre langfristede aktiver 241 (8) (131) 0 102

Kortfristede aktiver 0 0 0 0 0

Langfristede forpligtelser 75 (53) 0 (22) 0

Kortfristede forpligtelser 0 (4) 0 0 (4)

Genbeskatning 88 0 0 0 88

498 (119) (131) (22) 226

1 �Inklusiv effekt af nedsættelse af dansk selskabsskat  

fra 30% til 28%.

Noter til balancen
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18 Kort- og langfristede lån 

Kort- og langfristede lån sammensætter sig som følger:

mio. kr. 2006 2005

Obligationslån 7.689 3.735

Gæld til realkreditinstitutter 163 163

Kreditinstitutter i øvrigt 4.583 1.846

Andre langfristede forpligtelser 6.807 0

Langfristede lån 31. december 19.242 5.744

Obligationslån 1.795 0

Kreditinstitutter i øvrigt 1.490 454

Kortfristede lån 31. december 3.285 454

Kort- og langfristede lån 31. december 22.527 6.198

Dagsværdi 22.615 6.372

Nominel værdi 22.452 6.198

Forfaldstidspunkter

Forfaldstidspunkter for kort- og langfristede lån forventes at blive:

mio. kr. 2006 2005

0 - 1 år 3.285 454

1  - 5 år 13.047 694

> 5 år 6.195 5.050

Kort- og langfristede lån 31. december 22.527 6.198

Dagsværdien er opgjort som nutidsværdien af forventede  

fremtidige afdrags- og rentebetalinger.

Der er ikke knyttet usædvanlige krav eller betingelser til  

selskabets finansieringsaftaler.
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19 Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

mio. kr. 2006 2005

Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 79 816

Reguleringer aktuel skat vedrørende tidligere år 16 (40)

Reguleringer aktuel skat vedrørende tidligere år, sambeskattede selskaber 12 46

Betalinger vedrørende tidligere år (37) (822)

Årets aktuelle skat 0 (219)

Årets skat på egenkapitalen 90 71

Årets aktuelle skat fra sambeskattede selskaber incl. årets skat på egenkapitalen (2.016) (500)

Aktuel skat fra ikke konsoliderede selskaber (5) 7

Betalinger vedrørende året 2.091 754

Reklassifikation 0 (34)

Tilgodehavende selskabsskat 31. december 230 79

20 Anden gæld

mio. kr. 2006 2005

Dagsværdi af afledte finansielle instrumenter 4.762 2.485

Moms og afgifter 11 21

Skyldige købesummer 82 0

Øvrige gældsforpligtelser 523 62

Anden gæld 5.378 2.568

Anden gæld bortset fra dagsværdi af afledte finansielle  

instrumenter forfalder inden 1 år efter regnskabsårets udløb. 

Noter til balancen
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21 Pengestrømme fra primær drift

mio. kr. 2006 2005

Resultat af primær drift (88) (60)

Af- og nedskrivninger 83 136

Resultat af primær drift før afskrivninger (EBITDA) (5) 76

Øvrige korrektioner (129) (3)

Pengestrømme fra primær drift før ændring i driftskapital (134) 73

Ændring i tilgodehavender fra salg (514) 153

Ændring i øvrige tilgodehavender 173 (331)

Ændring i leverandørgæld 367 38

Ændring i anden gæld mv. 533 (171)

Ændring i driftskapital 559 (311)

Pengestrømme fra primær drift 425 (238)

22 Køb af virksomheder

mio. kr. 2006 2005

Køb af dattervirksomheder 19.578 1

Udstedelse af gældsbrev  (6.675)        0

Kontant købesum dattervirksomheder  12.903 1

Køb af associerede virksomheder  10.883        0

Heraf vederlagt i aktier (10.041)        0

Kontant købesum associerede virksomheder       842        0

NOTER TIL PENGESTRØMSOPGØRELSE
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23 Salg af virksomheder

mio. kr. 2006 2005

Regnskabsmæssig værdi for solgte virksomheder        90        0

Avance ved salg af virksomhed   1.402        0

Salgssum   1.492        0

Heraf tilgodehavender   1.457        0

Kontant salgssum        35        0

24 Likvider

mio. kr. 2006 2005

Likvider 31. december omfatter:

Værdipapirer som indgår i den løbende likviditetsstyring 51 1.577

Likvide beholdninger, der frit kan disponeres over 623 5.313

Kassekreditter (316) 0

Likvider 31. december 358 6.890

Værdipapirer 31. december kan specificeres i følgende balanceposter:

Værdipapirer som indgår i den løbende likviditetsstyring 51 1.577

Værdipapirer 31. december 51 1.577

Likvide beholdninger 31. december kan specificeres i følgende balanceposter:

Likvide beholdninger der frit kan disponeres over 623 5.313

Likvide beholdninger 31. december 623 5.313

Kreditinstitutter 31. december kan specificeres som følgende:

Kassekreditter (316) 0

Øvrige kreditinstitutter (1.174) 454

Kreditinstitutter 31. december (1.490) 454
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25 Valutarisici, renterisici samt råvareprisrisici mv.

NOTER UDEN HENVISNING

Som led i den finansielle styring foretager DONG Energy A/S 

sikring af risici vedrørende valuta og rente. Sikring foretages 

helt eller delvist af indregnede aktiver og forpligtelser (sikring 

af dagsværdi) og fremtidige transaktioner (sikring af penge­

strømme) i overensstemmelse med de fastsatte rammer i den 

af DONG Energy implementerede finansielle risikopolitik. Som 

sikringsinstrumenter anvendes afledte finansielle instrumenter 

såsom terminsforretninger, swaps og optioner. 

Endvidere fungerer moderselskabet som koncernens interne 

bank i relation til valuta-, rente- og likviditetsstyring samt 

indgåelse af visse råvarerelaterede kontrakter. I enkelte tilfælde 

har selskabet indgået kontrakter til afdækning af risici i dat­

tervirksomheder.

Der henvises til omtalen i beretningen og note 37 til koncern­

regnskabet.

Valutarisici

Indregnede aktiver og forpligtelser

Tilgodehavender Gældsforpligtelser
Valutaterminskontrakter og 

valutaswaps Nettoposition

mio. kr. 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

EUR 2.296 33 (13.951) (3.733) 3.707 2.387 (7.948) (1.313)

USD 458 67 (2.645) (833) 1.812 834 (375) 68

GBP 1.463 3 (1.478) (1) (689) (511) (704) (509)

SEK 106 171 (188) 0 0 0 (82) 171

NOK 2.733 5.920 (68) (1) (2.139) 209 526 6.128

Øvrige 1 1 (7) 0 0 0 (6) 1

7.057 6.195 (18.337) (4.568) 2.691 2.919 (8.589) 4.546
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25 Valutarisici, renterisici samt råvareprisrisici mv. (fortsat)

Rentesikring

DONG Energy A/S foretager som led i sin finansielle styring 

renteomlægning af lån fra variabel rente til fast rente eller 

omvendt ved hjælp af renteswaps.  

For renteswaps, der omlægger variabelt forrentede lån til fast 

rente (sikring af pengestrømme), udgør værdireguleringer 

indregnet direkte i egenkapitalen pr. 31. december 2006 i alt 47 

mio. kr. (31. december 2005: -79 mio. kr.).

Til sikring af renterisici vedrørende fremtidig lånoptagelse er 

der indgået renteswaps med en hovedstol på 1.417 mio. kr. og 

en løbetid på 7 - 8 år. Værdireguleringer indregnet direkte i 

egenkapitalen pr. 31. december 2006 udgør i alt 102 mio. kr. (31. 

december 2005: 78 mio. kr.)

Pr. 31. december 2006 udgør urealiserede værdireguleringer på 

afledte finansielle instrumenter til valutasikring af indregnede 

aktiver og forpligtelser i alt -157 mio. kr. (31. december 2005: -92 

mio. kr.), der er indregnet i moderselskabets resultatopgørelse.

Renterisici

Renterisici er risikoen for, at udefra kommende ændringer i 

aftalte rentesatser medfører forøgede renteomkostninger eller 

reducerede renteindtægter for selskabet.

Om moderselskabets finansielle aktiver og forpligtelser kan 

angives følgende aftalemæssige revurderings- eller indfrielses­

tidspunkter afhængigt af, hvilken dato der forfalder først.

Revurderings- eller indfrielsestidspunkt

0 - 1 år 1 - 5 år > 5 år I alt
Gennemsnitlig effektiv 

rente i procent

Tilgodehavender fra salg 10 0 0 10 -

Tilgodehavender dattervirksom-

heder, rentebærende 21.122 0 0 21.122 4,4

Tilgodehavender dattervirksom-

heder, ikke rentebærende 549 0 0 549 -

Andre tilgodehavender 6.112 0 0 6.112 -

Værdipapirer 0 20 31 51 5,3

Andre langfristede finansielle 

aktiver 345 0 0 345 5,4

Obligationslån og kreditinstitutter (14.127) (4.423) (3.977) (22.527) 4,0

Gæld til dattervirksomheder, 
rentebærende (1.275) 0 0 (1.275) 3,7

Gæld til dattervirksomheder, ikke 
rentebærende (384) 0 0 (384) -

Kortfristede gældsforpligtelser 

i øvrigt (5.486) 0 0 (5.486) -

Swapaftaler 266 (266) 0 0 3,7

7.132 (4.669) (3.946) (1.483)
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26 Kreditrisici

Kreditrisici er risikoen for, at et regnskabsmæssigt tab realise­

res, såfremt en part i en aftale ikke kan opfylde sine kontraktlige 

forpligtelser.

Moderselskabets kreditrisiko omfatter primært tilgodehavender 

hos finansielle modparter. For generelt at mindske risikoen 

foretages løbende kreditvurderinger af kunder og andre samar­

bejdspartnere.

De beløb, som de nævnte poster er opført med i balancen, 

svarer til selskabets maksimale kreditrisiko. Tab på tilgodeha­

vender vedrørende enkelte kunder eller samarbejdspartnere har 

historisk været lave. Der vurderes ikke at være særlige koncen­

trationer af kreditrisici.

Selskabets kreditrisiko i forbindelse med indgåelse af afledte 

finansielle instrumenter er begrænset ved, at disse primært er 

indgået med større internationale pengeinstitutter eller andre 

modparter med høj kreditværdighed.

27 Operationel leasing 

Uopsigelige operationelle leasingydelser er som følger:

mio. kr. 2006 2005

0 - 1 år 12 11

1 - 5 år 15 15

>  5 år 0 0

27 26

Operationelle leasingkontrakter omfatter leasing af biler. 

Moderselskabet indgår kontrakterne på vegne af koncernens 

virksomheder. Aftalerne løber over en periode på 5 år. Repara­

tion og vedligeholdelse af bilerne påhviler leasinggiver. Der er 

ingen væsentlige begrænsninger i aftalerne om brug af bilerne.

mio. kr. 2006 2005

Operationelle leasingydelser indregnet i moderselskabets resultatopgørelse udgør 3 2

Omkostninger til leasing af biler fordeles til koncernens virksomheder.
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28 Eventualaktiver, -forpligtelser og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

I forbindelse med den pr. 1. januar 2003 gennemførte spaltning 

af det tidligere DONG Naturgas hæfter de modtagende selska­

ber DONG Gas Distribution, DONG Storage, DONG Naturgas 

og DONG Energy Gasforsyning for forpligtelser i det ophørende 

selskab, der bestod på tidspunktet for spaltningsplanens of­

fentliggørelse, dog højst med et beløb svarende til den tilførte 

eller resterende nettoværdi på dette tidspunkt. Som følge af den 

senere fusion mellem DONG Ejendomme og DONG Energy har 

DONG Energy overtaget DONG Ejendommes hæftelse.

DONG Energy er gennem deltagelsen i samarbejdet med Oil 

Insurance Limited (OIL) underlagt bestemmelser, der medfører 

betaling af udtrædelsespræmie (Avoided Premium Surcharge 

- APS) ved opsigelse eller reduktion af forsikringsforholdet. Den 

bagudrettede regulering hensættes i regnskabet. Den fremad­

rettede præmie forventes ikke at overstige 0,4 mio. USD.

Garantier

DONG Energy har stillet moderselskabsgaranti for DONG E&P 

Norges forpligtelser ved DONG Norges kvalifikation som ship­

per i Gassled.

DONG Energy har stillet moderselskabsgaranti for DONG E&P 

Norges forpligtelser ved etablering af naturgasledning.

DONG Energy indestår som selsskyldner for bankmellemværen­

der i datterselskaber for op til 480 mio. kr.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for realkreditlån med en restgæld på 163 mio. 

kr. (2005: 163 mio. kr.), er der udstedt pantebreve med pant i 

ejendomme mv. med en regnskabsmæssig værdi på 135 mio. kr. 

(2005: 145 mio. kr.)

Retssager

Et antal tidligere aktionærer i Elsam A/S har anlagt retssag 

mod DONG Energy med påstand om, at aktier i Elsam skal 

bringes i forkøbsret, subsidiært betaling af et erstatningsbeløb 

som er opgjort til ca. 800 mio. kr. Der henvises til omtalen i le­

delsens beretning. Der er ikke foretaget hensættelse til eventuel 

erstatning i årsrapporten.

Herudover er DONG Energy part i en række retssager og juridi­

ske tvister, der hverken samlet eller enkeltvis har betydning for 

selskabets økonomiske stilling.
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29 Transaktioner med nærtstående parter

Der henvises til note 42 i koncernregnskabet.

Dattervirksomheder
Moderselskabets samhandel med dattervirksomheder omfatter:

mio. kr.  2006 2005

Lejeindtægter og tjenesteydelser  442    367

Køb af varer og tjenesteydelser (4)      (2)

Renter (nettoindtægt) 624 357

Moderselskabets kapitaltransaktioner og mellemværender  

med dattervirksomheder pr. 31. december omfatter:

mio. kr. 2006   2005

Tilgodehavender hos dattervirksomheder 21.671 16.290

Gæld til dattervirksomheder  (1.659)  (3.196)

Udbytte fra dattervirksomheder  3.108   1.217

30 Ny regnskabsregulering

Der henvises til note 43 i koncernregnskabet.
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31 Virksomhedsoversigt

Navn Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder

DONG E&P A/S Fredericia, Danmark 100%

DONG El A/S Fredericia, Danmark 100%

DONG Energy Leitung E GmbH Kiel, Tyskland 100%

DONG Energy Pipelines GmbH Fredericia, Danmark 100%

DONG Energy Power A/S Fredericia, Danmark 57%

DONG Energy Speicher E GmbH Kiel, Tyskland 100%

DONG Gas Distribution A/S Fredericia, Danmark 100%

DONG Insurance A/S Fredericia, Danmark 100%

DONG Litauen A/S Fredericia, Danmark 100%

DONG Naturgas A/S Fredericia, Danmark 100%

DONG Oil Pipe A/S Fredericia, Danmark 100%

DONG Olieforsyning A/S Fredericia, Danmark 100%

DONG Storage A/S Fredericia, Danmark 100%

DONG Sverige Distribution AB Göteborg, Sverige 100%

DONG VE A/S Fredericia, Danmark 100%

Energi E2 A/S Frederiksberg, Danmark 30%

Frederiksberg Elforsyning A/S Frederiksberg, Danmark 100%

Frederiksberg Elnet A/S Frederiksberg, Danmark 100%

Frederiksberg Forsynings Ejendomsselskab A/S Frederiksberg, Danmark 100%

KE Drift A/S København, Danmark 100%

VICH 7443 A/S Fredericia, Danmark 100%

VICH 7444 A/S Fredericia, Danmark 100%

Associerede virksomheder

Nova Naturgas AB Göteborg, Sverige 20%


